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CREDITO
Finanziamenti alle Pmi

con il contagocce

» pagine 20-21

I nodi della crescita/1. I dati Abi, Bankitalia e Csc

Credito alle Pmi,
flusso di erogazioni
con il contagocce

A fine agosto finanziamenti in calo del 2,7%
Costi in aumento e selezione piti rigida

PAGINAA CURADI
ChiaraBussi

mm Sempre piu con il contagoc-
ce, selettivo e costoso. Cosi si
presenta il credito per le impre-
se in Ttalia, dove le Pmi rappre-
sentano I'anello piti debole. A fi-
neagosto,secondo 'ultima foto-
grafiascattatadall’Abi, i finanzia-
menti sono diminuiti del 2,7 per
cento. Una brusca frenata dopo
lacontrazione dell’1,8% a fine lu-
glio e’aumento del 5,19 diun an-
no prima. Il ritratto & quello di
unsistemainstalloenonsiintra-
vede ancora la luce in fondo al
tunnel, nonostante le massicce
iniezioni diliquiditada partedel-
laBce,lariduzione del costo del
denaro al minimo storico dello
0,75% e la discesa dello spread,
aiminimi da sei mesi.

I criteri per la concessione
del creditorestanorigidi: nel se-
condo trimestre, secondol'inda-
gine Banca d’Ttalia-T1 Sole 24
Ore l'accesso al credito e peg-
giorato per un’impresa su tre.
La stretta ha pero avuto un’in-
tensitainferiore rispetto al quar-
totrimestre 2011, quando aveva-
no riguardato oltre il 49% delle
imprese. Secondo le rilevazioni
dellaBanca d’Ttaliariferite al se-
condo trimestre ladomandare-
stadebole, soprattutto peripic-
coli" (si veda il grafico di fian-
co). Chi decide di bussare alla
porta delle banche, secondo i
sondaggi effettuati pressoi prin-
cipaliistituti di credito, lo faso-
prattutto per il risanamento e
sempre meno per scorte o capi-
tale circolante, segnali del dina-
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mismo imprenditoriale in tem-
pidiventofavorevole. «Non c’é
domandadicreditopergliinve-
stimentix», ha chiarito il respon-
sabile dell'ufficio studi dell’As-
sociazione bancaria, Gianfran-
co Torriero. Nelsecondo trime-
stre—silegge nell’'Outlook men-
sile pubblicato la settimana
scorsa — quelli fissi lordi sono
diminuiti dell’8% rispetto
all’anno precedente. Il crollo &
stato pesante soprattutto nel
comparto dei macchinari
(-12,5%) e dei mezzi di trasporto
(-11 per cento). Tanto che lo
stock dei finanziamenti e sceso
a 875 miliardi di euro, conunbal-
zoindietro ailivellidel 2010, do-
poun picco agigmiliardi delno-
vembre diun anno fa.

Ma soprattutto il credito re-
sta ancora troppo costoso, in
particolare perle Pmi, come di-
mostrano le elaborazioni del
Centro Studi di Confindustria.
Se da gennaio ad agosto I’Euri-
borsieridotto dello 0,9% i tassi
di interesse applicati alle gran-
diimprese periprestiti oltre un
milione di euro sono diminuiti
dello 0,8%, mentre quelli per i
"piccoli” si sono ridotti dello
0,4% appena. Tanto che per i
prestiti di piccola taglia lo
spread é triplicato rispetto alla
mediadel 2007 e haraggiunto il
massimo storico del 4,2 per cen-
to.Intantolesofferenze aumen-
tano. A fine agosto, secondo
I’Abi hanno toccato quota 116
miliardi di euro, 1,6 miliardi in
pit rispetto aluglio, con un au-
mentoadoppia cifra (+15,6%) ri-

spetto aun anno prima.

1l tema del credito e stato al
centro del Forum della Piccola
Industria di Confindustria del12
e13ottobreaPrato. «Lamancan-
za di liquiditd - ha detto in
quell’occasione il Presidente
della Piccola Industria, Vincen-
zoBoccia- éunavera emergen-
za per le nostre imprese e dob-
biamo agire con assoluta deter-
minazione sui nuovi criteri di
Basilea 3 per la concessione del
credito alle Pmi». Boccia ha poi
auspicato «scelte radicali per ri-
portare la finanza al servizio
dell’economia reale: il rafforza-
mento delle banche - ha sottoli-
neato-passaanche attraversoil
rafforzamento delle imprese e
la questione del credito si risol-
vera solo intervenendo su cre-
scita e sviluppo».

I’emergenza si fa sentire in
tutta la Penisola. «In questa si-
tuazione le imprese navigano a
vista, ragionanonel breve termi-
neenon chiedono finanziamen-
ti superiori ai 36 mesi perché il
creditodiventerebbe troppo co-
stoso, afferma Ambra Redael-
li, presidente dellaPiccolaIndu-
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striadi ConfindustriadellaLom-
bardia, che suggerisce di avvia-
re unariflessione sui crediti de-
teriorati. «Una soluzione - sot-
tolinea- potrebbe esserela crea-
zione diun fondo che interven-
ganelle imprese in difficolta per
sostenere la ristrutturazione.
Una sorta di programma di pro-
tezione per non disperdere una
parteimportante dellanostrain-
dustria che fatica a superare la
crisi». Le fa eco Bruno Scuotto,
presidente della Piccola Indu-
striadellaCampania e vicepresi-
dente della giunta nazionale:
«In questo momento - spiega —
ilrating delle imprese € zavorra-
to da una situazione di bilancio
non positiva. Chiriesce ad acce-
dereal creditolo fadunqueaco-
sti proibitivi. Ai piccoliimpren-
ditori consiglio percio direcupe-
rare il rapporto diretto con le
banche e avviare una contratta-
zione reale per valorizzare il
proprio progetto senza perd na-
scondere le difficolta. Occorre
lavorare insieme per ridare ossi-
geno al sistemas.
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Le alternative/1. Dall'allungamento della durata allo stop del debito

Boccata d’ossigeno in 5 mosse
con la nuova «moratoria»

Un ventaglio dicinque op-
portunita per ottenere una
boccata di ossigeno in tempi
difficilie guardare avanti. Con
lasospensione perizmesidel-
la quota capitale delle rate del
mutuo o il congelamento per
6 mesi della quota capitale dei
canoni delle operazioni di lea-
sing, immobiliare o mobiliare.
Ma anche un allungamento
della durata dei mutui per un
massimo del 100% del perio-
do residuo del piano di am-
mortamento, o la proroga fino
a27o giorni delle scadenze del-
le anticipazioni bancarie sui
crediti per i quali si sono regi-
stratiinsolutidi pagamento. O
unallungamento dellascaden-
zadicredito agrario di condu-
zione per un massimo di 120
giorni. Lo prevede la «nuova
moratoria» per le Pmi siglata
loscorso28febbraio tral’ Asso-
ciazione bancaria, i ministeri
dell’Economia e dello Svilup-
po economico, Confindustria
e Rete Imprese Italia.

Le misure puntano a tampo-
nare la fase di emergenza, ma
nonsolo. L’accordopremiain-
fatti i "piccoli” che giocano la
carta del rafforzamento patri-
moniale: aloro le banche pos-
sono concedere finanziamen-
ti proporzionali agli aumenti
di capitali effettuati.

Finora, secondoidati forni-
ti dall’Associazione banca-
ria, sono 32mila le imprese
che hannochiesto la protezio-

ne del nuovo scudo. Com-
plessivamente hanno cosi ot-
tenuto la sospensione di 11,4
miliardi di debiti e un’immis-
sione di 2 miliardi di nuova li-
quidita. E ¢’¢ tempo fino al 31
dicembre per poter presenta-
re larichiesta.

Laplatea

Il paracadute vale per molti,
ma non per tutti. Per poterne
beneficiare occorre infatti

321‘nila

Le domande
Sono le richieste accolte per 11,4
miliardi di debito sospeso

rientrare nella definizione di
Pmi, ovvero contare meno di
250 dipendenti e registrare un
fatturato minore di 50 milioni
di euro, oppure avere un atti-
vo dibilancio fino a 43 milioni.
Al momento della richiesta
I'impresa deve essere "in bo-
nis", cioé nondeve avere soffe-
renze, partite incagliate, espo-
sizioni ristrutturate o esposi-
zioni scadute o sconfinanti da
oltre 9o giorni né procedure
esecutive in corso.

Lebanche, dal cantoloro, as-
sicurano unarispostaentro 30
giornidallapresentazione del-
ladomanda. L’attivazione del-

lenuove formule noncompor-
ta spese aggiuntive e nel caso
delle sospensioni e dell’allun-
gamento dell'anticipazione
suicrediti, vengonorealizzate
allo stesso tasso di interesse
del contratto originario.

I nuovi strumenti raccolgo-
no lereditad dell’«Avviso co-
mune» del 3 agosto 2009, poi
ampliato nel febbraio 2011,che
ha portato alla sospensione
delle rate di debito per 65mi-
liardi di euro, con un benefi-
cio per oltre z25mila imprese.
Nel corso degli anni il paraca-
dutesié adeguato alle necessi-
ti del momento. Nel 2009, nel
pieno della crisi, I'accento &
stato posto sulla sospensione
dei debiti per rispondere
all'Sos delle imprese sul fron-
te della liquidita. Nel zon, ol-
tre ad aprire una nuova fine-
stra per concedere 6 mesi in
piu per il congelamento delle
rate, sono state introdotte nuo-
ve misure per riequilibrare la
struttura finanziaria delle
Pmi, con finanziamenti finaliz-
zati a operazioni di aumento
dicapitale e interventi per pro-
teggere i "piccoli” dal rischio
diunaumentodeitassidiinte-
resse. Tra queste la possibilita
diconvertireiltassodiinteres-
se variabile del finaziamento
in un tasso fisso o la formula
del «variabile con cap», che
consente di prestabilire il tet-
tomassimo del variabile.
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Le alternative/2. Smobilizzo e premi ai virtuosi

Ritardi della Pa e investimenti,
due plafond da dieci miliards

Due plafond da 10 miliardi
ciascuno per sanare due malat-
tie croniche delle Pmi: il peso
dei crediti vantati nei confronti
della Pubblica amministrazio-
ne e la difficolta a investire in
tempo di crisi. A prevederli so-
no i protocolli siglati dall’Abi
con le associazioni degli im-
prenditori lo scorso 22 maggio,
che utilizzano le risorse prove-
nienti dalla liquiditad immessa
dalla Bee. A costi contenuti e
pititrasparenti.

Le due formule, attive fino al
31dicembre con la possibilita di
una proroga, sono destinate al-
le imprese che al momento del-
la presentazione della doman-
danon hanno posizioni debito-
rie classificate come sofferen-
ze, partite incagliate, esposizio-
niristrutturate, esposizionisca-
dute/sconfinanti né procedure
esecutive in corso.

Il primo plafond

Il primo plafond serve a conce-
dere condizioni vantaggiose di
accesso al credito per le impre-
se che soffrono deiritardi di pa-
gamento del settore pubblico.
Potraessere utilizzato per smo-
bilizzare i crediti certificati dal-
le amministrazioni pubbliche,
centrali elocali, e dal servizio sa-
nitario nazionale. Le modalita
tecniche per accedere ai crediti
sono tre: sconto pro soluto, con
I'impresa che cede il proprio
credito alla banca; anticipazio-
ne con cessione del credito, an-
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che in forma di sconto pro sol-
vendo, dove I'impresa non esce
di scena maresta a garanzia del
credito; anticipazione senza
cessione del credito.Inquest'ul-
timo caso I'azienda si impegna
a dare alla banca mandato irre-
vocabile all'incasso del credito
vantato neiconfronti della Pub-
blicaamministrazione e con ne-
cessariacoperturadel Fondodi
garanzia per le Pmi o diun altro
garante.

20 miliardi

Doppia dote
E'ammontare dei due plafond su
smohilizzo crediti e investimenti

Itassidiinteresse sonodeter-
minati sullabase didue elemen-
tiz il costo della provvista perla
banca, maggiorato di uno
spread in una forchettatra8o e
137 punti base e uno spread in
funzione della qualita dell'im-
presa, del garante e della strut-
tura dell’operazione. Per moti-
viditrasparenza saralabancaa
comunicare allimpresa il tasso
di interesse e 'importo esatto
dei due fattori che lo determina-
no. Gliistituti dovranno inoltre
pubblicare sul sito Internet 'en-
titadel plafond messo a disposi-
zione. Ogni banca che ha aderi-
to al protocollo puo perd offrire

alle imprese condizioni miglio-
ri rispetto a quelle previste per
il plafond.

Lasecondaformula

La seconda dote destinata, alle
Pmi che operano in Italia e ap-
partenenti a tutti i settori, potra
finanziare tutti gli investimenti
in beni materiali e immateriali
allattivitd diimpresa, compresi
gli investimenti avviati nei 6
mesiche precedonolapresenta-
zione delladomanda. Il plafond
deriva in parte dalla liquidita
immessa dalla Bee e in parte da
una convenzione tra Abie Cdp.
Tltasso diinteresse verra deter-
minato sulla base del costo del-
la provvista e di uno spread in
funzione della qualita dell’im-
presa: entrambi verranno co-
municatialle Pmiinsieme al tas-
sodefinitivo. Il costodellaprov-
vistadipende dalladuratadeifi-
nanziamenti: per quellisotto i3
anni sara pari a quello di acces-
so per la banca alla provvista
Bee, collocato trai8o e 237 punti
base. Per quelli di durata supe-
rioreai3anniil costo corrispon-
deraaquellodellaprovvistaap-
plicata dalla Cassa Depositi e
Prestitisullaspecificadurata, ri-
levato al momento della stipula
del contratto di finanziamento.
Einoltre prevista unariduzione
deltasso difinanziamentoin ca-
so digaranzia, da parte del Fon-
do centrale per le Pmi, Ismea,
Sace o dei Confidi.
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Le alternative/3. Corsia preferenziale

Bei, effetto leva
e tassi piu leggeri

wm Un assegno complessivo
da1o,9 miliardidi europerol-
tre Gimila Pmi dal 2007 al
201 E finanziamenti per 1,7
miliardi destinati a 3.846 pic-
cole e medie imprese nei pri-
mi cinque mesi di quest’an-
no. E il bilancio dellattivita
della Bei, la Banca europea
per gli investimenti, a soste-
gno delle aziende di taglia
smallinTItalia, che vantail pri-
mo posto nella classifica dei
Paesibeneficiari.

L’Istituto, che ha sede in
Lussemburgo, opera nel no-
stro Paese attraverso accordi
con 34 gruppi bancari ed ero-
ga prestiti a condizioni parti-
colarmente vantaggiose per i
beneficiari, perché le sue
emissioni obbligazionarie
hanno la cosiddetta tripla A
dalle agenzie dirating e quin-
di la Banca puo raccogliere
capitali sui mercati finanziari
a interessi molto bassi e con
lunghe durate.

Ifondihanno anche un ef-
fettoleva, perché laBei chie-
de alle banche di mettere a
disposizione del sistema
delle Pmi fondi per un am-
montare ulteriore parialme-
no al valore del suo prestito
e di trasferire ad esse una
parte sostanziosa del van-
taggio finanziario derivante
dalla sua provvista.

«Nel corso del 2012 - sotto-
linea Romualdo Massa Ber-
nucci, responsabile della Bei

perI'Ttalia, i Balcani e Malta -
continueremo ilnostro impe-
gnoafavore del finanziamen-
to delle Pmi italiane, forti ge-
neratricidi crescitae dioccu-
pazione. L'obiettivoé confer-
mare 'alto livello di finanzia-
menti raggiunto negli ultimi
anni. Taleimpegno & condivi-
so dai gruppi bancari con i
quali operiamo e che veicola-
no i nostri finanziamenti ai
beneficiari finalia condizioni

1 7mhar

Le erogazioni
E 'ammontare dei fondi della Bei alle Pmi
italiane nei primi cinque mesi del 2012

vantaggiose». Oltre ai presti-
ti standard per i "piccoli” che
rappresentano la maggior
parte dei volumi erogati in
questo settore, spiega Massa
Bernucci, «sono allo studio o
gidin fasedirealizzazione al-
cune ulteriorie piimirate ini-
ziative, come il sostegno alle
reti di impresa, il finanzia-
mento mirato alle Pmi inno-
vatrici attraverso il finanzia-
mento del loro programma
diricercaesviluppo eil soste-
gno alle piccole e medie im-
prese colpite dal sisma
dell’Emilia Romagnay.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

L’istantanea
2,7% 875 miliardi 32,9%
I prestiti Lostock Criteri pil rigidi

22-0OTT-2012

E laflessione dei finanziamenti
alleimpreseafine agosto secondo
I'Abi. Aluglioil calo era stato
dell’1,8% mentre unannoprimai
prestiti erano cresciuti del 5,1

per cento
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E lo stock dei finanziamenti alle
imprese ad agosto secondoidati
di Bankitalia, ai livellidel 2010
dopoun picco a 914 miliardi nel
novembre 2011. Daquelladataad
oggiil caloé statodel 3,2 percento

E la quota di imprese che
lamenta condizioni di credito
pidrigide nel secondo trimestre
secondo 'indagine Bankitalia-Il
Sole 24 Ore, dopo un piccoa
49,7% a fine 2011
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CREDITO PIU SCARSO E TROPPO CARO
Italia, indice gennaio 2010 = 100, punti percentuali

== Stock di prestiti (scala sx) = Spread* (scala dx)

2010 2011 2012
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| (*) Tasso sulle nuove operazioni meno Euribor 3 mesi  Fonte: elaborazioni Csc su dati Banca d’Italia, Thomson Reuters |

DOMANDA ANCORA DEBOLE
Percentuale netta. Un valore positivo indica un aumento della domanda rispetto ai tre mesi precedenti.
Uno negativo indica una diminuzione della domanda

s Pmi == Grandi imprese
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LE FINALITA
Percentuale netta. Un valore positivo indica un aumento della domanda rispetto ai tre mesi precedenti. Uno
negativo indica una diminuzione

== Investimenti fissi —— Scorte e capitale circolante Ristrutturazine del debito
= Fusioni/acquisizioni e ristrutturazione degli assetti societari
2007 2008 2009 2010 2011 2012
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